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        Gentile Cliente, 

 

Le presentiamo Financial Words, il trimestrale di 

aggiornamento finanziario riservato agli investitori di Arca Vita. 

 

Financial Words illustra, per ogni singola linea di investimento, i 

dati di composizione e di performance. 

 

Le consente, quindi, di poter seguire l’evoluzione del Suo 

investimento ed essere sempre aggiornato sulle scelte del 

gestore finanziario. 
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Commento sull’andamento dei mercati nel trimestre 
 

Arca Vita in collaborazione con Credit Suisse 
 

 

ANDAMENTO DEI MERCATI: 

 

All’inizio di Settembre i mercati azionari hanno reagito positivamente alla lettura di alcuni 

indicatori economici provenienti dagli Stati Uniti, in particolare l’andamento del mercato 

del lavoro (misurato dalla  variazione del numero di libri paga diminuiti meno del previsto) 

e la crescita del settore manifatturiero (misurata dall’indice dei Direttori degli Acquisti che 

si considera indicativo dello stato di salute del settore).  

Nonostante ciò, l’andamento relativo alle voci “nuovi ordinativi-quantità in magazzino” 

continua a diminuire, lasciando ancora spazio alle preoccupazioni. 

 

Il presidente Obama ha annunciato un nuovo pacchetto di stimoli economici dal valore di 

circa 180 miliardi di dollari così composto: 50 miliardi di spesa in 6 anni per investimenti in 

infrastrutture, 30 miliardi di incentivi per il biennio 2010/2011 e 100 miliardi in crediti fiscali 

permanenti per la spesa in ricerca e sviluppo.  

 

Le valutazioni dell’ultima riunione della Federal Open Market Committee, pubblicate 

qualche giorno dopo l’annuncio delle nuove politiche di stimolo, fanno chiaramente 

intendere che la Fed non è assolutamente a suo agio con il livello di aspettative 

inflazionistiche attuali, lasciando quindi presagire che qualche forma di intervento di 

politica monetaria potrebbe essere annunciata al prossimo incontro di novembre.  

Queste notizie hanno spinto con ancora più forza i mercati azionari e, allo stesso tempo 

hanno mantenuto i tassi a livelli bassi, sulla scia dell’aspettativa di ulteriori acquisti di 

Treasuries da parte della Fed. In Europa, sono emerse alcune indicazioni circa un 

rallentamento dell’economia in Germania, con entrambi gli indici dello ZEW (n.d.r.: indice 

che misura le aspettative degli investitori in Germania) e dell’IFO (n.d.r.: indice che misura il 

clima di fiducia delle imprese tedesche) al di sotto delle aspettative di mercato. 

 

 

 

 

 

 



 

Commento sull’andamento dei mercati nel trimestre 
 

Arca Vita in collaborazione con Credit Suisse 
 

MERCATO VALUTARIO: 

 

I mercati valutari hanno reagito con molta forza alle prospettive di politica monetaria 

delineate dalla banca centrale Americana. Infatti, in un paio di settimane, le posizioni 

speculative sulle valute hanno cambiato completamente direzione: il dollaro statunitense 

si è indebolito significativamente rispetto a tutte le valute maggiori e questo forte 

movimento ha, in qualche modo, originato ulteriori interventi da parte della Banca del 

Giappone nel tentativo di contenere ogni ulteriore apprezzamento dello Yen. Anche la 

Sterlina si è deprezzata nei confronti dell’Euro sulla scia delle dichiarazioni di alcuni membri 

della Monetary Policy Committee in favore di un ulteriore piano di quantitative easing 

(n.d.r.: creazione di moneta) da  parte della Bank of England. 

 

Il rischio di una ricaduta in una seconda recessione sembra essere diminuito – anche se 

alcuni indicatori macroeconomici hanno segnalato distintamente una certa fatica nella 

ripresa – e la volatilità nella prossime settimana potrebbe creare ottime opportunità 

d’acquisto. Da un punto di vista tattico e strategico i mercati emergenti rimangono i 

favoriti, in particolare rispetto agli Stati Uniti. Nei confronti di altre regioni, la riduzione dei 

prezzi in Europa ci appare estremamente interessante; tuttavia manteniamo ancora il 

nostro posizionamento neutrale.  

 

 
 

 

 

 

 

Fonte: commento Credit Suisse eleborato da Arca Vita. 



 



DATA PREZZO
01/09/2010 14,418
08/09/2010 14,509
15/09/2010 14,631
29/09/2010 14,393
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GOLD NEW al 29/09/2010



DATA PREZZO
01/09/2010 10,867
08/09/2010 10,905
15/09/2010 10,909
29/09/2010 10,816
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### 0,99 %

PERCORSO 18  al 29/09/2010



DATA PREZZO
01/09/2010 10,147
08/09/2010 10,265
15/09/2010 10,322
29/09/2010 10,203
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### 0,50 %

PERCORSO 40  al 29/09/2010



DATA PREZZO
01/09/2010 9,324
08/09/2010 9,514
15/09/2010 9,617
29/09/2010 9,478
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PERCORSO 61  al 29/09/2010



DATA PREZZO
01/09/2010 8,361
08/09/2010 8,606
15/09/2010 8,751
29/09/2010 8,602
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PERCORSO 83  al 29/09/2010



DATA PREZZO
01/09/2010 10,571
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AV TOTAL RET al 29/09/2010



 



DATA PREZZO
01/09/2010 7,882
08/09/2010 8,175
15/09/2010 8,352
29/09/2010 8,157
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Emerg. Markets
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3,542 % 3,175 % -2,928 % 9,888 % -18,430 %

PERFORMANCE
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### 0,59 %

MULTIAZIONARIO al 29/09/2010



DATA PREZZO
01/09/2010 10,867
08/09/2010 10,849
15/09/2010 10,818
29/09/2010 10,746
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15,43 %

45,63 %

38,94 %

Monetario

Obbligazionario

Obblig. BT

Composizione degli investimenti

13,92 %

29,68 %

51,19 %

5,21 %Europe

Europe UE

Global

North America

Investimenti - Area geografica

lineare a 1
mese

lineare a 3
mesi

lineare a 6
mesi

lineare a 12
mesi

lineare dal
lancio

-1,195 % -0,913 % 0,901 % 2,479 % 7,460 %

PERFORMANCE

PESO LIQUIDITA'

### 0,59 %

MULTIMONETARIO al 29/09/2010



 



Valore massimo raggiunto dalla quota nel II Periodo 12,676
Livello di protezione consolidato 10,141

data prezzo

01/03/2010 10,585

08/03/2010 10,626

15/03/2010 10,632

23/03/2010 10,652

29/03/2010 10,667

06/04/2010 10,692

12/04/2010 10,697

19/04/2010 10,670

26/04/2010 10,687

06/05/2010 10,554

10/05/2010 10,583

17/05/2010 10,547

25/05/2010 10,482

01/06/2010 10,512

07/06/2010 10,484

14/06/2010 10,536

21/06/2010 10,566

28/06/2010 10,521

06/07/2010 10,476

12/07/2010 10,515

20/07/2010 10,497

26/07/2010 10,530

02/08/2010 10,550

09/08/2010 10,552

0,65% 0,24% -1,13% -0,44% 5,46% 16/08/2010 10,504

23/08/2010 10,491

30/08/2010 10,478

07/09/2010 10,516

13/09/2010 10,542

21/09/2010 10,552

27/09/2010 10,546

lineare dal 
lancio 

PERFORMANCE

27 settembre 2010

lineare a un 
mese

lineare a tre 
mesi

lineare a sei 
mesi

lineare a 12 
mesi

Composizione investimenti

AZIONI
12,79%

OBBLIGAZIONI
85,64%

LIQUIDITA'
1,57%

Andamento prezzi Capital Tutor
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Valore quota Livello di Protezione

    CAPITAL TUTOR

Composizione 
Investimento azionario

AZIONARIO 
EUROPEO

49,28%

AZIONARIO 
GIAPPONESE

20,50%

AZIONARIO 
AMERICANO

30,22%

Composizione 
Indici azionari

DJ 
EUROSTOXX 

50
51,67%

NIKKEI 225
21,43%

STANDARD&
POOR'S 500

26,90%



 



PROTEZIONE 80 al 27/09/2010

PERFORMANCE

lineare a 1
mese

lineare a 3
mesi

lineare a 6
mesi

lineare a 12
mesi

lineare dal
lancio

0,071 % -0,201 % -0,705 % -0,798 % -15,460 %
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NAV

PROTEZIONE

DATA PREZZO
30/08/2010 8,448
06/09/2010 8,449
14/09/2010 8,451
27/09/2010 8,454

Safe Assets  ( 100,00 % )

Composizione degli investimenti
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 BNK DJ Eurostoxx 600

 BNK SGI Wise Long Short

Confronto andamento indici DJ Eurostoxx 600 e SGI Wise Long Short
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Livello di protezione
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Massimo Nav raggiunto
nel Periodo
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 Monetario  Flessibili alto  Az. Small Cap

 Azionario

Composizione degli investimenti al netto della liquidità
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Andamento linea

91,45 % 2,09 %

3,32 %
3,14 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Asset neutrale

35 %: Index MSCI Europe ; 40 % Index MSCI World ex Europe ; 20,00 % Index MSCI Emerging
Markets ; 5,00 % Index Citigroup Money Market € 3M

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

2,73 % -0,56 % 13,42 % 5,19 % -20,66 % 24,19 %

DATA PREZZO

31/08/2010 6,238

01/09/2010 6,345

02/09/2010 6,401

03/09/2010 6,451

06/09/2010 6,463

07/09/2010 6,454

08/09/2010 6,484

09/09/2010 6,518

10/09/2010 6,537

13/09/2010 6,571

14/09/2010 6,563

15/09/2010 6,530

16/09/2010 6,475

17/09/2010 6,494

21/09/2010 6,527

22/09/2010 6,424

23/09/2010 6,414

24/09/2010 6,447

27/09/2010 6,450

28/09/2010 6,458

29/09/2010 6,420

30/09/2010 6,408

8,19 %
15,03 %

28,36 %

10,75 %
6,40 % 4,04 %

27,22 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Europe UE

Japan Latin America

North America

PESO LIQUIDITA'

3,25 %

Profilo AGGRESSIVE al 30/09/2010

16,899 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 15,00 % 20,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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 Obbligazionario  Monetario  Flessibili alto

 Az. Small Cap  Azionario

Composizione degli investimenti al netto della liquidità
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Andamento linea

73,64 %

2,21 %
3,42 %

6,91 %

13,83 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario

Asset neutrale

30 %: Index MSCI Europe ; 35 % Index MSCI World ex Europe ; 10,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 15,00 % Index Citigroup World ex Japan; 10 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

1,24 % -0,68 % 10,86 % 4,73 % -14,87 % 15,52 %

DATA PREZZO

31/08/2010 5,888

01/09/2010 5,967

02/09/2010 6,002

03/09/2010 6,037

06/09/2010 6,043

07/09/2010 6,042

08/09/2010 6,071

09/09/2010 6,094

10/09/2010 6,106

13/09/2010 6,125

14/09/2010 6,118

15/09/2010 6,082

16/09/2010 6,032

17/09/2010 6,045

21/09/2010 6,069

22/09/2010 5,984

23/09/2010 5,979

24/09/2010 6,006

27/09/2010 6,001

28/09/2010 6,011

29/09/2010 5,974

30/09/2010 5,961

5,77 %10,60 %

30,21 %

11,42 % 8,33 % 2,86 %

30,81 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Europe UE

Japan Latin America

North America

PESO LIQUIDITA'

3,30 %

Profilo DYNAMIC al 30/09/2010

12,965 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 10,00 % 15,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Evoluzione degli investimenti
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Composizione degli investimenti al netto della liquidità
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Andamento linea

53,47 %

1,69 %
3,40 %

7,66 %

23,10 %

10,66 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario Obblig. BT

Asset neutrale

20 %: Index MSCI Europe ; 25 % Index MSCI World ex Europe ; 15,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 30,00 % Index Citigroup World ex Japan; 10 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

0,38 % 0,21 % 10,27 % 5,34 % -7,06 % 29,65 %

DATA PREZZO

31/08/2010 6,665

01/09/2010 6,716

02/09/2010 6,748

03/09/2010 6,773

06/09/2010 6,778

07/09/2010 6,789

08/09/2010 6,810

09/09/2010 6,825

10/09/2010 6,834

13/09/2010 6,847

14/09/2010 6,842

15/09/2010 6,806

16/09/2010 6,759

17/09/2010 6,775

21/09/2010 6,790

22/09/2010 6,715

23/09/2010 6,712

24/09/2010 6,726

27/09/2010 6,727

28/09/2010 6,736

29/09/2010 6,702

30/09/2010 6,690

7,48 %
13,69 %

28,44 %

9,71 % 8,80 % 3,73 %

28,15 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Europe UE

Japan Latin America

North America

PESO LIQUIDITA'

2,82 %

Profilo FLEXIBLE al 30/09/2010

9,572 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 7,00 % 10,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Evoluzione degli investimenti
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Andamento linea

33,19 %

1,17 %3,41 %

7,77 %

31,42 %

23,04 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario Obblig. BT

Asset neutrale

15 %: Index MSCI Europe ; 15 % Index MSCI World ex Europe ; 25,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 40,00 % Index Citigroup World ex Japan; 5 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

-0,55 % 0,39 % 7,48 % 4,36 % -2,29 % 25,66 %

DATA PREZZO

31/08/2010 6,520

01/09/2010 6,542

02/09/2010 6,557

03/09/2010 6,568

06/09/2010 6,570

07/09/2010 6,585

08/09/2010 6,600

09/09/2010 6,605

10/09/2010 6,607

13/09/2010 6,610

14/09/2010 6,608

15/09/2010 6,579

16/09/2010 6,542

17/09/2010 6,552

21/09/2010 6,559

22/09/2010 6,508

23/09/2010 6,509

24/09/2010 6,515

27/09/2010 6,514

28/09/2010 6,521

29/09/2010 6,494

30/09/2010 6,484

6,71 %12,32 %

34,17 %

11,59 %

9,79 %

3,36 %

22,06 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Europe UE

Japan Latin America

North America

PESO LIQUIDITA'

2,89 %

Profilo BALANCED al 30/09/2010

6,231 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 4,00 % 7,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

5,47 %
0,92 %40,19 %

28,45 %

24,97 %

Azionario Az. Small Cap

Monetario Obbligazionario

Obblig. BT

Asset neutrale

100%: Index Libor +100 bp

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

0,12 % 1,33 % 4,31 % 3,16 % 4,79 % 28,53 %

DATA PREZZO

31/08/2010 6,624

01/09/2010 6,620

02/09/2010 6,624

03/09/2010 6,620

06/09/2010 6,627

07/09/2010 6,638

08/09/2010 6,631

09/09/2010 6,628

10/09/2010 6,630

13/09/2010 6,628

14/09/2010 6,631

15/09/2010 6,630

16/09/2010 6,620

17/09/2010 6,627

21/09/2010 6,622

22/09/2010 6,625

23/09/2010 6,627

24/09/2010 6,629

27/09/2010 6,633

28/09/2010 6,636

29/09/2010 6,634

30/09/2010 6,632

10,53 %
15,21 %

41,28 %
3,76 %

29,22 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Japan Latin America

North America

PESO LIQUIDITA'

2,24 %

Profilo CONSERVATIVE al 30/09/2010

1,831 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 1,00 % 4,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

83,06 %

16,94 %

Azionario Obbligazionario

Profilo REAL ESTATE al 30/09/2010

Asset neutrale

60 % : GPR general Real Estate Securities Index-Europe; 20 %: Lehman Euro Aggregate
Corporates; 10 %: MSCI Europe; 10 %: MSCI World (net)

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

5,15 % 3,17 % 9,95 % 6,89 % -24,11 % 48,84 % DATA PREZZO

31/08/2010 7,304

01/09/2010 7,412

02/09/2010 7,455

03/09/2010 7,502

06/09/2010 7,508

07/09/2010 7,503

08/09/2010 7,580

09/09/2010 7,642

10/09/2010 7,636

13/09/2010 7,646

14/09/2010 7,651

15/09/2010 7,644

16/09/2010 7,609

17/09/2010 7,612

21/09/2010 7,677

22/09/2010 7,599

23/09/2010 7,553

24/09/2010 7,617

27/09/2010 7,630

28/09/2010 7,600

29/09/2010 7,642

30/09/2010 7,680

89,53 %

1,61 %
8,86 %

Europe Europe UE Global

Peso
liquidità

2,30 %

PERFORMANCE

Composizione del portafoglio
Distribuzione geografica investimenti

azionari

Peso Azionario
Immobiliare

62,32 %
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Andamento linea

91,45 % 2,09 %

3,32 %
3,14 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Asset neutrale

35 %: Index MSCI Europe ; 40 % Index MSCI World ex Europe ; 20,00 % Index MSCI Emerging
Markets ; 5,00 % Index Citigroup Money Market € 3M

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

2,68 % -0,73 % 13,06 % 4,96 % -21,39 % -33,91 %

DATA PREZZO

31/08/2010 3,321

01/09/2010 3,378

02/09/2010 3,407

03/09/2010 3,434

06/09/2010 3,440

07/09/2010 3,435

08/09/2010 3,451

09/09/2010 3,470

10/09/2010 3,480

13/09/2010 3,498

14/09/2010 3,493

15/09/2010 3,476

16/09/2010 3,446

17/09/2010 3,457

21/09/2010 3,474

22/09/2010 3,419

23/09/2010 3,414

24/09/2010 3,431

27/09/2010 3,433

28/09/2010 3,437

29/09/2010 3,417

30/09/2010 3,410

8,19 %
15,03 %

28,36 %

10,75 %
6,40 % 4,04 %

27,22 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Europe UE

Japan Latin America

North America

Peso Liquidità

3,25 %

Profilo SPRINT al 30/09/2010

16,897 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 15,00 % 20,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

73,64 %

2,21 %
3,42 %

6,91 %

13,83 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario

Asset neutrale

30 %: Index MSCI Europe ; 35 % Index MSCI World ex Europe ; 10,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 15,00 % Index Citigroup World ex Japan; 10 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

1,22 % -0,84 % 10,54 % 4,51 % -15,63 % -29,09 %

DATA PREZZO

31/08/2010 3,615

01/09/2010 3,663

02/09/2010 3,685

03/09/2010 3,707

06/09/2010 3,711

07/09/2010 3,710

08/09/2010 3,727

09/09/2010 3,741

10/09/2010 3,749

13/09/2010 3,760

14/09/2010 3,756

15/09/2010 3,734

16/09/2010 3,703

17/09/2010 3,711

21/09/2010 3,725

22/09/2010 3,674

23/09/2010 3,671

24/09/2010 3,687

27/09/2010 3,684

28/09/2010 3,690

29/09/2010 3,667

30/09/2010 3,659

5,77 %10,60 %

30,21 %

11,42 % 8,33 % 2,86 %

30,81 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Europe UE

Japan Latin America

North America

Peso Liquidità

3,30 %

Profilo FAST al 30/09/2010

12,971 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 10,00 % 15,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

53,47 %

1,69 %
3,40 %

7,66 %

23,10 %

10,66 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario Obblig. BT

Asset neutrale

20 %: Index MSCI Europe ; 25 % Index MSCI World ex Europe ; 15,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 30,00 % Index Citigroup World ex Japan; 10 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

0,36 % 0,08 % 9,98 % 5,12 % -7,75 % -7,77 %

DATA PREZZO

31/08/2010 4,742

01/09/2010 4,779

02/09/2010 4,801

03/09/2010 4,819

06/09/2010 4,823

07/09/2010 4,830

08/09/2010 4,846

09/09/2010 4,856

10/09/2010 4,863

13/09/2010 4,872

14/09/2010 4,868

15/09/2010 4,842

16/09/2010 4,809

17/09/2010 4,820

21/09/2010 4,831

22/09/2010 4,777

23/09/2010 4,776

24/09/2010 4,786

27/09/2010 4,786

28/09/2010 4,792

29/09/2010 4,768

30/09/2010 4,759

7,48 %
13,69 %

28,44 %

9,71 % 8,80 % 3,73 %

28,15 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Europe UE

Japan Latin America

North America

Peso Liquidità

2,82 %

Profilo ACTIVE al 30/09/2010

9,573 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 7,00 % 10,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

33,19 %

1,17 %3,41 %

7,77 %

31,42 %

23,04 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario Obblig. BT

Asset neutrale

15 %: Index MSCI Europe ; 15 % Index MSCI World ex Europe ; 25,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 40,00 % Index Citigroup World ex Japan; 5 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

-0,58 % 0,24 % 7,21 % 4,16 % -3,04 % 5,76 %

DATA PREZZO

31/08/2010 5,489

01/09/2010 5,508

02/09/2010 5,520

03/09/2010 5,529

06/09/2010 5,530

07/09/2010 5,544

08/09/2010 5,556

09/09/2010 5,560

10/09/2010 5,562

13/09/2010 5,564

14/09/2010 5,562

15/09/2010 5,538

16/09/2010 5,507

17/09/2010 5,515

21/09/2010 5,521

22/09/2010 5,478

23/09/2010 5,479

24/09/2010 5,484

27/09/2010 5,483

28/09/2010 5,489

29/09/2010 5,466

30/09/2010 5,457

6,71 %12,32 %

34,17 %

11,59 %

9,79 %

3,36 %

22,06 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Europe UE

Japan Latin America

North America

Peso Liquidità

2,89 %

Profilo MODERATE al 30/09/2010

6,234 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 4,00 % 7,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

5,47 %
0,92 %40,19 %

28,45 %

24,97 %

Azionario Az. Small Cap

Monetario Obbligazionario

Obblig. BT

Asset neutrale

100%: Index Libor +100 bp

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

0,09 % 1,21 % 4,09 % 3,01 % 4,16 % 22,81 %

DATA PREZZO

31/08/2010 6,331

01/09/2010 6,327

02/09/2010 6,331

03/09/2010 6,327

06/09/2010 6,333

07/09/2010 6,343

08/09/2010 6,337

09/09/2010 6,335

10/09/2010 6,336

13/09/2010 6,334

14/09/2010 6,337

15/09/2010 6,336

16/09/2010 6,326

17/09/2010 6,333

21/09/2010 6,328

22/09/2010 6,331

23/09/2010 6,333

24/09/2010 6,334

27/09/2010 6,338

28/09/2010 6,341

29/09/2010 6,339

30/09/2010 6,337

10,53 %
15,21 %

41,28 %
3,76 %

29,22 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Japan Latin America

North America

Peso Liquidità

2,24 %

Profilo COMFORT al 30/09/2010

1,834 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 1,00 % 4,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità



93,00

se
t/1

0

ag
o/

10

lu
g/

10

gi
u/

10

m
ag

/1
0

ap
r/

10

m
ar

/1
0

fe
b/

10

ge
n/

10

di
c/

09

no
v/

09

ot
t/0

9

se
t/

09

100 %

80 %

60 %

40 %

20 %

0 %

 Global  Europe UE  Europe

Evoluzione degli investimenti

se
t/1

0

ag
o/

10

lu
g/

10

gi
u/

10

m
ag

/1
0

ap
r/

10

m
ar

/1
0

fe
b/

10

ge
n/

10

di
c/

09

no
v/

09

ot
t/0

9

se
t/

09

100 %

80 %

60 %

40 %

20 %

0 %

 Obbligazionario  Azionario

Composizione del portafoglio
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Andamento linea

83,06 %

16,94 %

Azionario Obbligazionario

Profilo DYNAMIC PROPERTY al 30/09/2010

Asset neutrale

60 % : GPR general Real Estate Securities Index-Europe; 20 %: Lehman Euro Aggregate
Corporates; 10 %: MSCI Europe; 10 %: MSCI World (net)

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

5,13 % 3,05 % 9,68 % 6,71 % -24,68 % 40,91 %
DATA PREZZO

31/08/2010 6,916

01/09/2010 7,018

02/09/2010 7,059

03/09/2010 7,104

06/09/2010 7,109

07/09/2010 7,105

08/09/2010 7,177

09/09/2010 7,236

10/09/2010 7,230

13/09/2010 7,240

14/09/2010 7,244

15/09/2010 7,238

16/09/2010 7,204

17/09/2010 7,207

21/09/2010 7,268

22/09/2010 7,194

23/09/2010 7,151

24/09/2010 7,212

27/09/2010 7,224

28/09/2010 7,196

29/09/2010 7,235

30/09/2010 7,271

89,53 %

1,61 %
8,86 %

Europe Europe UE Global

Peso
liquidità

2,30 %

PERFORMANCE

Composizione del portafoglio
Distribuzione geografica investimenti

azionari

Peso Azionario
Immobiliare

62,32 %



 




