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        Gentile Cliente, 

 

Le presentiamo Financial Words, il trimestrale di 

aggiornamento finanziario riservato agli investitori di Arca Vita. 

 

Financial Words illustra, per ogni singola linea di investimento, i 

dati di composizione e di performance. 

 

Le consente, quindi, di poter seguire l’evoluzione del Suo 

investimento ed essere sempre aggiornato sulle scelte del 

gestore finanziario. 
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Commento sull’andamento dei mercati nel trimestre 
 

Arca Vita in collaborazione con Credit Suisse 
 

 

INDICATORI MACROECONOMICI: 

L’attenzione si è principalmente concentrata attorno all’8-9 dicembre, quando si è tenuto il vertice 

dei leader dell’Unione Europea. Tuttavia, il summit non ha condotto ad una soluzione definitiva alla 

crisi della zona euro: infatti, dopo la confusione iniziale relativa all'impatto reale dell’incontro, le azioni 

hanno sostanzialmente chiuso “flat” nel corso del mese. Le decisioni prese durante il vertice di 

Bruxelles si tradurranno in un rafforzamento del quadro di Maastricht piuttosto che nell’apertura di una 

strada che avrebbe portato viceversa a un salto di qualità dell’Unione, verso un nuovo framework 

politico e fiscale. Il veto del Regno Unito per una revisione del trattato porterà probabilmente a un 

quadro più debole per quanto concerne le possibilità di imporre una maggiore disciplina fiscale. 

Infatti, questo blocco dall’Inghilterra porterà quasi certamente alla creazione di diversi “trattati 

intergovernativi”, al di fuori del framework istituzionale dell’Unione. E senza dubbio la conseguente 

debolezza del costrutto normativo non sarà chiaramente ottimale come mezzo per ripristinare la 

fiducia dei mercati. 

 

ANDAMENTO DEI MERCATI: 

Seppure la situazione dell’Eurozona rappresenti un notevole rischio per la congiuntura mondiale e per 

i mercati, alla fine si troverà una soluzione conciliatoria. Per raggiungere una soluzione sono tuttavia 

indispensabili ulteriori interventi politici. Inoltre, la BCE dovrebbe posizionarsi quale «Lender of last 

resort» (n.d.r. prestatore di ultima istanza), per eliminare le incertezze e fare breccia nel muro di 

avversione degli investitori nei confronti dei titoli di Stato. Ormai persino il Bund tedesco, tanto stabile 

in passato, non sembra più immune ai dubbi sulla sua stabilità.  

In sostanza ciò significa che il netto incremento dei rischi di recessione nell'Eurozona manterrà in vita il 

dibattito sulla portata e soprattutto sulla sostenibilità della crescita economica.  

Per contro vanno citati gli elementi di sostegno, primi fra tutti la valutazione del settore azionario, che 

tutto sommato suscita in noi un moderato ottimismo.  

A livello regionale viene confermato il sovrappeso delle azioni britanniche, un posizionamento 

dimostratosi valido finora. Alcune settimane è stato riportato a neutrale l'Eurozona, regione 

ipervenduta, e declassato a neutrale il sovrappeso del Giappone. Per quanto riguarda le valute, si 

continuano a non avere spiccate preferenze. 

 
 

Fonte: commento Credit Suisse eleborato da Arca Vita. 



 



DATA PREZZO
30/11/2011 14,806
07/12/2011 15,399
14/12/2011 14,632
21/12/2011 14,314
28/12/2011 14,245
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-3,789 % -3,568 % 2,313 % -14,031 % 42,450 %

PERFORMANCE

CPESO LIQUIDITA'

### 1,06 %

GOLD NEW al 28/12/2011



DATA PREZZO
30/11/2011 10,323
07/12/2011 10,554
14/12/2011 10,534
21/12/2011 10,581
28/12/2011 10,638
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19,05 %
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63,42 %

9,44 %
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Monetario
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Obblig. BT

Composizione degli investimenti

0,87 %
0,80 %

63,71 %

19,91 %

0,87 % 13,83 %

Asia - Pacific

Emerg. Markets

Europe

Global

Japan

North America

Investimenti - Area geografica

lineare a 1
mese

lineare a 3
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lineare a 6
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lineare a 12
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lineare dal
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3,051 % 1,975 % 0,615 % -1,809 % 6,380 %

PERFORMANCE

CPESO LIQUIDITA'

### 1,89 %

PERCORSO 18  al 28/12/2011



DATA PREZZO
30/11/2011 9,660
07/12/2011 9,947
14/12/2011 9,906
21/12/2011 9,905
28/12/2011 10,020
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54,42 %

3,50 %

Azionario
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Obblig. BT

Composizione degli investimenti

1,55 %
1,74 %

53,06 %

19,79 %

1,88 %
21,98 %

Asia - Pacific

Emerg. Markets

Europe

Global

Japan

North America

Investimenti - Area geografica

lineare a 1
mese

lineare a 3
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lineare a 6
mesi

lineare a 12
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lineare dal
lancio

3,727 % 3,866 % -0,348 % -4,096 % 0,200 %

PERFORMANCE

CPESO LIQUIDITA'

### 1,95 %

PERCORSO 40  al 28/12/2011



DATA PREZZO
30/11/2011 9,009
07/12/2011 9,324
14/12/2011 9,268
21/12/2011 9,228
28/12/2011 9,395
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4,285 % 5,443 % -1,032 % -4,976 % -6,050 %

PERFORMANCE

CPESO LIQUIDITA'

### 0,20 %

PERCORSO 61  al 28/12/2011



DATA PREZZO
30/11/2011 8,064
07/12/2011 8,390
14/12/2011 8,331
21/12/2011 8,260
28/12/2011 8,462

5,50

7,50

9,50

11,50

13,50

15,50

31
/0

1/
20

07
14

/0
3/

20
07

26
/0

4/
20

07
06

/0
6/

20
07

18
/0

7/
20

07
29

/0
8/

20
07

10
/1

0/
20

07
21

/1
1/

20
07

02
/0

1/
20

08
13

/0
2/

20
08

26
/0

3/
20

08
07

/0
5/

20
08

18
/0

6/
20

08
30

/0
7/

20
08

10
/0

9/
20

08
22

/1
0/

20
08

03
/1

2/
20

08
14

/0
1/

20
09

25
/0

2/
20

09
08

/0
4/

20
09

20
/0

5/
20

09
01

/0
7/

20
09

12
/0

8/
20

09
23

/0
9/

20
09

04
/1

1/
20

09
16

/1
2/

20
09

27
/0

1/
20

10
10

/0
3/

20
10

21
/0

4/
20

10
03

/0
6/

20
10

14
/0

7/
20

10
25

/0
8/

20
10

06
/1

0/
20

10
17

/1
1/

20
10

29
/1

2/
20

10
09

/0
2/

20
11

23
/0

3/
20

11
04

/0
5/

20
11

15
/0

6/
20

11
27

/0
7/

20
11

07
/0

9/
20

11
19

/1
0/

20
11

30
/1

1/
20

11

86,46 %

10,13 %
3,41 %

Azionario

Obbligazionario

Obblig. BT

Composizione degli investimenti

4,16 %
4,41 %

51,42 %

2,11 %
3,90 %

33,99 %

Asia - Pacific

Emerg. Markets

Europe

Global

Japan

North America

Investimenti - Area geografica

lineare a 1
mese

lineare a 3
mesi

lineare a 6
mesi

lineare a 12
mesi

lineare dal
lancio

4,936 % 6,857 % -2,410 % -7,590 % -15,380 %

PERFORMANCE

CPESO LIQUIDITA'

### 1,80 %

PERCORSO 83  al 28/12/2011



DATA PREZZO
30/11/2011 10,404
07/12/2011 10,562
14/12/2011 10,518
21/12/2011 10,502
28/12/2011 10,566
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1,557 % 0,351 % -1,565 % -1,363 % 5,660 %

PERFORMANCE

CPESO LIQUIDITA'

### 4,22 %

AV TOTAL RET al 28/12/2011



 



DATA PREZZO
30/11/2011 7,350
07/12/2011 7,664
14/12/2011 7,609
21/12/2011 7,535
28/12/2011 7,721
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100,00 %
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0,45 %
3,50 %

38,27 %

46,94 %

1,73 %9,11 %
Asia - Pacific

Emerg. Markets

Europe

Global

Japan

North America

Investimenti - Area geografica

lineare a 1
mese

lineare a 3
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lineare a 6
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lineare a 12
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lineare dal
lancio

5,048 % 5,941 % -7,522 % -13,886 % -22,790 %

PERFORMANCE

PESO LIQUIDITA'

### 1,08 %

MULTIAZIONARIO al 28/12/2011



DATA PREZZO
30/11/2011 10,666
07/12/2011 10,749
14/12/2011 10,756
21/12/2011 10,806
28/12/2011 10,827

4,90

5,90

6,90

7,90

8,90

9,90

10,90

11,90

31
/0

1/
20

07
14

/0
3/

20
07

26
/0

4/
20

07
06

/0
6/

20
07

18
/0

7/
20

07
29

/0
8/

20
07

10
/1

0/
20

07
21

/1
1/

20
07

02
/0

1/
20

08
13

/0
2/

20
08

26
/0

3/
20

08
07

/0
5/

20
08

18
/0

6/
20

08
30

/0
7/

20
08

10
/0

9/
20

08
22

/1
0/

20
08

03
/1

2/
20

08
14

/0
1/

20
09

25
/0

2/
20

09
08

/0
4/

20
09

20
/0

5/
20

09
01

/0
7/

20
09

12
/0

8/
20

09
23

/0
9/

20
09

04
/1

1/
20

09
16

/1
2/

20
09

27
/0

1/
20

10
10

/0
3/

20
10

21
/0

4/
20

10
03

/0
6/

20
10

14
/0

7/
20

10
25

/0
8/

20
10

06
/1

0/
20

10
17

/1
1/

20
10

29
/1

2/
20

10
09

/0
2/

20
11

23
/0

3/
20

11
04

/0
5/

20
11

15
/0

6/
20

11
27

/0
7/

20
11

07
/0

9/
20

11
19

/1
0/

20
11

30
/1

1/
20

11

27,69 %

42,82 %

29,50 %

Monetario

Obbligazionario

Obblig. BT

Composizione degli investimenti

64,37 %

35,63 %Europe

Global

Investimenti - Area geografica

lineare a 1
mese

lineare a 3
mesi

lineare a 6
mesi

lineare a 12
mesi

lineare dal
lancio

1,509 % 0,557 % 1,786 % 1,055 % 8,270 %

PERFORMANCE

PESO LIQUIDITA'

### 0,83 %

MULTIMONETARIO al 28/12/2011



 



Valore massimo raggiunto dalla quota nel III Periodo 10,987
Livello di protezione consolidato 8,790

data prezzo

31/05/2011 10,650

06/06/2011 10,650

14/06/2011 10,650

20/06/2011 10,662

27/06/2011 10,666

05/07/2011 10,987

11/07/2011 10,774

19/07/2011 10,691

25/07/2011 10,840

01/08/2011 10,594

08/08/2011 9,983

16/08/2011 10,089

22/08/2011 9,867

29/08/2011 9,998

06/09/2011 9,821

12/09/2011 9,756

20/09/2011 9,880

26/09/2011 9,783

03/10/2011 9,788

11/10/2011 9,978

17/10/2011 9,999

24/10/2011 10,072

31/10/2011 10,103

07/11/2011 10,004

1,15% 2,00% -6,44% -6,06% -0,21% 14/11/2011 10,001

21/11/2011 9,835

28/11/2011 9,866

05/12/2011 10,044

12/12/2011 9,957

19/12/2011 9,862

27/12/2011 9,979

lineare dal 
lancio 

PERFORMANCE

27 dicembre 2011

lineare a un 
mese

lineare a tre 
mesi

lineare a sei 
mesi

lineare a 12 
mesi

Composizione investimenti

AZIONI
31,34%

OBBLIGAZIONI
66,87%

LIQUIDITA'
1,79%

Andamento prezzi Capital Tutor
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    CAPITAL TUTOR

Composizione 
Investimento azionario

AZIONARIO 
EUROPEO

48,86%

AZIONARIO 
AMERICANO

27,99%

AZIONARIO 
GIAPPONESE

23,15%

Composizione 
Indici azionari

STANDARD&
POOR'S 500

27,99%

NIKKEI 225
23,15%

DJ 
EUROSTOXX 

50
48,86%
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Composizione degli investimenti al netto della liquidità
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Andamento linea

95,96 %

0,78 %
2,28 %

0,98 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Asset neutrale

35 %: Index MSCI Europe ; 40 % Index MSCI World ex Europe ; 20,00 % Index MSCI Emerging
Markets ; 5,00 % Index Citigroup Money Market € 3M

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

3,44 % -5,62 % -8,70 % -9,53 % 40,07 % 22,29 %

DATA PREZZO

30/11/2011 6,100

01/12/2011 6,145

02/12/2011 6,175

05/12/2011 6,238

06/12/2011 6,242

07/12/2011 6,256

09/12/2011 6,188

12/12/2011 6,166

13/12/2011 6,150

14/12/2011 6,109

15/12/2011 6,104

16/12/2011 6,117

19/12/2011 6,076

20/12/2011 6,164

21/12/2011 6,218

22/12/2011 6,254

23/12/2011 6,295

27/12/2011 6,286

28/12/2011 6,240

29/12/2011 6,302

30/12/2011 6,310

6,05 %
16,59 %

38,89 % 2,30 %
4,13 %

32,04 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Japan

Latin America North America

PESO LIQUIDITA'

2,66 %

Profilo AGGRESSIVE al 30/12/2011

16,980 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 15,00 % 20,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Composizione degli investimenti al netto della liquidità
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Andamento linea

75,29 %

1,59 %
2,15 %

7,61 %

9,72 %

3,65 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario Obblig. BT

Asset neutrale

30 %: Index MSCI Europe ; 35 % Index MSCI World ex Europe ; 10,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 15,00 % Index Citigroup World ex Japan; 10 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

3,01 % -4,22 % -7,12 % -7,85 % 30,57 % 14,22 %

DATA PREZZO

30/11/2011 5,722

01/12/2011 5,736

02/12/2011 5,759

05/12/2011 5,811

06/12/2011 5,814

07/12/2011 5,825

09/12/2011 5,783

12/12/2011 5,761

13/12/2011 5,754

14/12/2011 5,727

15/12/2011 5,733

16/12/2011 5,739

19/12/2011 5,712

20/12/2011 5,788

21/12/2011 5,816

22/12/2011 5,846

23/12/2011 5,875

27/12/2011 5,869

28/12/2011 5,834

29/12/2011 5,889

30/12/2011 5,894

4,30 %6,97 %

42,86 %

5,90 %
2,93 %

37,04 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Japan

Latin America North America

PESO LIQUIDITA'

2,73 %

Profilo DYNAMIC al 30/12/2011

13,274 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 10,00 % 15,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

55,65 %

1,06 %
2,16 % 12,57 %

15,42 %

13,14 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario Obblig. BT

Asset neutrale

20 %: Index MSCI Europe ; 25 % Index MSCI World ex Europe ; 15,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 30,00 % Index Citigroup World ex Japan; 10 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

2,79 % -1,81 % -4,61 % -5,20 % 26,59 % 29,26 %

DATA PREZZO

30/11/2011 6,489

01/12/2011 6,508

02/12/2011 6,528

05/12/2011 6,577

06/12/2011 6,583

07/12/2011 6,593

09/12/2011 6,552

12/12/2011 6,543

13/12/2011 6,538

14/12/2011 6,528

15/12/2011 6,528

16/12/2011 6,535

19/12/2011 6,514

20/12/2011 6,572

21/12/2011 6,601

22/12/2011 6,622

23/12/2011 6,648

27/12/2011 6,640

28/12/2011 6,615

29/12/2011 6,667

30/12/2011 6,670

5,63 %
10,54 %

40,11 %

5,35 %
3,85 %

34,52 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Japan

Latin America North America

PESO LIQUIDITA'

2,58 %

Profilo FLEXIBLE al 30/12/2011

9,794 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 7,00 % 10,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

36,25 %

0,59 %2,08 %

11,38 %

25,25 %

24,45 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario Obblig. BT

Asset neutrale

15 %: Index MSCI Europe ; 15 % Index MSCI World ex Europe ; 25,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 40,00 % Index Citigroup World ex Japan; 5 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

2,55 % -0,08 % -2,40 % -2,84 % 17,48 % 25,43 %

DATA PREZZO

30/11/2011 6,311

01/12/2011 6,320

02/12/2011 6,339

05/12/2011 6,379

06/12/2011 6,386

07/12/2011 6,392

09/12/2011 6,364

12/12/2011 6,356

13/12/2011 6,360

14/12/2011 6,359

15/12/2011 6,365

16/12/2011 6,371

19/12/2011 6,362

20/12/2011 6,404

21/12/2011 6,418

22/12/2011 6,432

23/12/2011 6,449

27/12/2011 6,441

28/12/2011 6,428

29/12/2011 6,469

30/12/2011 6,472

5,24 %7,10 %

48,53 %

4,56 % 3,58 %

30,98 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Japan

Latin America North America

PESO LIQUIDITA'

2,33 %

Profilo BALANCED al 30/12/2011

6,364 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 4,00 % 7,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

10,01 %
0,45 %

26,95 %

38,07 %

24,51 %

Azionario Az. Small Cap

Monetario Obbligazionario

Obblig. BT

Asset neutrale

100%: Index Libor +100 bp

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

1,48 % -0,01 % -0,58 % -0,74 % 7,90 % 30,02 %

DATA PREZZO

30/11/2011 6,611

01/12/2011 6,639

02/12/2011 6,661

05/12/2011 6,673

06/12/2011 6,682

07/12/2011 6,689

09/12/2011 6,661

12/12/2011 6,660

13/12/2011 6,659

14/12/2011 6,660

15/12/2011 6,657

16/12/2011 6,677

19/12/2011 6,675

20/12/2011 6,691

21/12/2011 6,698

22/12/2011 6,693

23/12/2011 6,699

27/12/2011 6,700

28/12/2011 6,706

29/12/2011 6,705

30/12/2011 6,709

5,37 %
11,12 %

20,39 %

12,25 %
3,06 %

47,82 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Japan

Latin America North America

PESO LIQUIDITA'

2,86 %

Profilo CONSERVATIVE al 30/12/2011

2,025 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 1,00 % 4,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

83,53 %

16,47 %

Azionario Obbligazionario

Profilo REAL ESTATE al 30/12/2011

Asset neutrale

60 % : GPR general Real Estate Securities Index-Europe; 20 %: Lehman Euro Aggregate
Corporates; 10 %: MSCI Europe; 10 %: MSCI World (net)

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

1,98 % -11,92 % -7,47 % -7,79 % 31,55 % 40,43 % DATA PREZZO

30/11/2011 7,105

01/12/2011 7,170

02/12/2011 7,166

05/12/2011 7,206

06/12/2011 7,181

07/12/2011 7,189

09/12/2011 7,125

12/12/2011 7,043

13/12/2011 7,011

14/12/2011 6,913

15/12/2011 6,930

16/12/2011 6,931

19/12/2011 6,932

20/12/2011 7,009

21/12/2011 7,062

22/12/2011 7,099

23/12/2011 7,134

27/12/2011 7,136

28/12/2011 7,123

29/12/2011 7,142

30/12/2011 7,246

91,50 %

8,50 %

Europe Global

Peso
liquidità

2,38 %

PERFORMANCE

Composizione del portafoglio
Distribuzione geografica investimenti

azionari

Peso Azionario
Immobiliare

63,87 %
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Composizione degli investimenti al netto della liquidità
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Andamento linea

95,96 %

0,78 %
2,28 %0,98 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Asset neutrale

35 %: Index MSCI Europe ; 40 % Index MSCI World ex Europe ; 20,00 % Index MSCI Emerging
Markets ; 5,00 % Index Citigroup Money Market € 3M

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

3,43 % -5,75 % -8,98 % -9,79 % 38,84 % -35,16 %

DATA PREZZO

30/11/2011 3,235

01/12/2011 3,259

02/12/2011 3,275

05/12/2011 3,308

06/12/2011 3,310

07/12/2011 3,318

09/12/2011 3,281

12/12/2011 3,270

13/12/2011 3,261

14/12/2011 3,240

15/12/2011 3,237

16/12/2011 3,244

19/12/2011 3,222

20/12/2011 3,269

21/12/2011 3,297

22/12/2011 3,316

23/12/2011 3,338

27/12/2011 3,333

28/12/2011 3,309

29/12/2011 3,341

30/12/2011 3,346

6,05 %

16,59 %

38,89 % 2,30 % 4,13 %

32,04 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Japan

Latin America North America

Peso Liquidità

2,66 %

Profilo SPRINT al 30/12/2011

16,981 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 15,00 % 20,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

75,29 %

1,59 %
2,15 %

7,61 %

9,72 %

3,65 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario Obblig. BT

Asset neutrale

30 %: Index MSCI Europe ; 35 % Index MSCI World ex Europe ; 10,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 15,00 % Index Citigroup World ex Japan; 10 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

3,00 % -4,35 % -7,40 % -8,11 % 29,44 % -30,14 %

DATA PREZZO

30/11/2011 3,500

01/12/2011 3,509

02/12/2011 3,523

05/12/2011 3,555

06/12/2011 3,556

07/12/2011 3,563

09/12/2011 3,537

12/12/2011 3,524

13/12/2011 3,519

14/12/2011 3,503

15/12/2011 3,506

16/12/2011 3,510

19/12/2011 3,494

20/12/2011 3,540

21/12/2011 3,557

22/12/2011 3,575

23/12/2011 3,593

27/12/2011 3,589

28/12/2011 3,568

29/12/2011 3,602

30/12/2011 3,605

4,30 %6,97 %

42,86 %

5,90 %
2,93 %

37,04 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Japan

Latin America North America

Peso Liquidità

2,73 %

Profilo FAST al 30/12/2011

13,280 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 10,00 % 15,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità



79,00

di
c/

11

no
v/

11

ot
t/1

1

se
t/1

1

ag
o/

11

lu
g/

11

gi
u/

11

m
ag

/1
1

ap
r/

11

m
ar

/1
1

fe
b/

11

ge
n/

11

di
c/

10

100 %

80 %

60 %

40 %

20 %

0 %

 North America  Latin America  Japan

 Global  Europe  Emerg. Markets

 Asia - Pacific
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Andamento linea

55,65 %

1,06 %
2,16 % 12,57 %

15,42 %

13,14 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario Obblig. BT

Asset neutrale

20 %: Index MSCI Europe ; 25 % Index MSCI World ex Europe ; 15,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 30,00 % Index Citigroup World ex Japan; 10 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

2,78 % -1,93 % -4,85 % -5,42 % 25,69 % -8,31 %

DATA PREZZO

30/11/2011 4,603

01/12/2011 4,617

02/12/2011 4,631

05/12/2011 4,665

06/12/2011 4,669

07/12/2011 4,677

09/12/2011 4,648

12/12/2011 4,641

13/12/2011 4,638

14/12/2011 4,630

15/12/2011 4,630

16/12/2011 4,635

19/12/2011 4,620

20/12/2011 4,661

21/12/2011 4,682

22/12/2011 4,697

23/12/2011 4,715

27/12/2011 4,710

28/12/2011 4,691

29/12/2011 4,728

30/12/2011 4,731

5,63 %
10,54 %

40,11 %

5,35 % 3,85 %

34,52 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Japan

Latin America North America

Peso Liquidità

2,58 %

Profilo ACTIVE al 30/12/2011

9,798 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 7,00 % 10,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

36,25 %

0,59 %2,08 %

11,38 %

25,25 %

24,45 %

Azionario Az. Small Cap

Flessibili alto Monetario

Obbligazionario Obblig. BT

Asset neutrale

15 %: Index MSCI Europe ; 15 % Index MSCI World ex Europe ; 25,00 % Index SBWGBI Money
Market 3M; 40,00 % Index Citigroup World ex Japan; 5 % Index MSCI Emerging Markets

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

2,55 % -0,20 % -2,64 % -3,07 % 16,62 % 5,25 %

DATA PREZZO

30/11/2011 5,296

01/12/2011 5,304

02/12/2011 5,320

05/12/2011 5,353

06/12/2011 5,359

07/12/2011 5,364

09/12/2011 5,341

12/12/2011 5,334

13/12/2011 5,337

14/12/2011 5,336

15/12/2011 5,341

16/12/2011 5,346

19/12/2011 5,339

20/12/2011 5,374

21/12/2011 5,386

22/12/2011 5,397

23/12/2011 5,412

27/12/2011 5,404

28/12/2011 5,394

29/12/2011 5,428

30/12/2011 5,431

5,24 %7,10 %

48,53 %
4,56 % 3,58 %

30,98 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Japan

Latin America North America

Peso Liquidità

2,33 %

Profilo MODERATE al 30/12/2011

6,369 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 4,00 % 7,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

10,01 %
0,45 %26,95 %

38,07 %

24,51 %

Azionario Az. Small Cap

Monetario Obbligazionario

Obblig. BT

Asset neutrale

100%: Index Libor +100 bp

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

1,48 % -0,12 % -0,76 % -0,93 % 7,26 % 23,93 %

DATA PREZZO

30/11/2011 6,302

01/12/2011 6,329

02/12/2011 6,350

05/12/2011 6,362

06/12/2011 6,370

07/12/2011 6,376

09/12/2011 6,350

12/12/2011 6,349

13/12/2011 6,347

14/12/2011 6,349

15/12/2011 6,346

16/12/2011 6,365

19/12/2011 6,363

20/12/2011 6,378

21/12/2011 6,385

22/12/2011 6,380

23/12/2011 6,386

27/12/2011 6,386

28/12/2011 6,392

29/12/2011 6,391

30/12/2011 6,395

5,37 %
11,12 %

20,39 %

12,25 %
3,06 %

47,82 %

Asia - Pacific Emerg. Markets

Europe Japan

Latin America North America

Peso Liquidità

2,86 %

Profilo COMFORT al 30/12/2011

2,026 %

PERFORMANCE

Bande di volatilità 1,00 % 4,00 %

Volatilità mensile annualizzata

Volatilità

Distribuzione geografica investimenti
azionari

Composizione degli investimenti al netto
della liquidità
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Andamento linea

83,53 %

16,47 %

Azionario Obbligazionario

Profilo DYNAMIC PROPERTY al 30/12/2011

Asset neutrale

60 % : GPR general Real Estate Securities Index-Europe; 20 %: Lehman Euro Aggregate
Corporates; 10 %: MSCI Europe; 10 %: MSCI World (net)

1 mese 6 mesi 12 mesi da inizio anno 3 anni dal lancio

1,95 % -12,04 % -7,71 % -8,03 % 30,57 % 32,52 %
DATA PREZZO

30/11/2011 6,707

01/12/2011 6,769

02/12/2011 6,764

05/12/2011 6,802

06/12/2011 6,778

07/12/2011 6,786

09/12/2011 6,725

12/12/2011 6,647

13/12/2011 6,617

14/12/2011 6,525

15/12/2011 6,541

16/12/2011 6,542

19/12/2011 6,543

20/12/2011 6,615

21/12/2011 6,665

22/12/2011 6,700

23/12/2011 6,733

27/12/2011 6,735

28/12/2011 6,723

29/12/2011 6,741

30/12/2011 6,838

91,50 %

8,50 %

Europe Global

Peso
liquidità

2,38 %

PERFORMANCE

Composizione del portafoglio
Distribuzione geografica investimenti

azionari

Peso Azionario
Immobiliare

63,87 %



 




